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Brexit, waarom?
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Populisten populair

Populisten populair Waarom ?

Bron: ANZ, World Bank / Bloomberg
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Europeanen verlaten het Verenigd Koninkrijk
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Bron: Bloomberg
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Brexit, een korte terugblik in de tijd

Hoe heeft het zover kunnen komen?
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23-01-2013: speech Cameron

Bron: https://investorsking.com
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22-01-2016: Boris Johnson switches van Pro-EU naar Brexit

Bron: https://inews.co.uk
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16-06-2016: Jo Cox (Pro-EU) vermoord 

Bron: https://www.hln.be
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24-06-2016: Brexit-overwinning

Bron: https://www.hln.be
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15-01-2017: Miller wint rechtszaak Brexit-deal goedkeurig in Parlement

Bron: https://inews.co.uk
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11-12-2018: Stemming parlement

Bron: https://www.voanews.com
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“He’s better than nothing”

Bron: banxcartoons.co.uk/
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Brexit, economische effecten tot nu
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Economische effecten tot nu toe

Bron: https://twitter.com/tomvanteinde
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Economische effecten tot nu toe: economische groei en inflatie

Verschil economische groei VK - EU Verschil inflatie VK  - EU
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Economische effecten tot nu toe: positieve impact door voorraadopbouw 

Bron: banxcartoons.co.uk/
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•Aantal verkochte auto’s in het Verenigd Koninkrijk en in Duitsland
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Economische effecten tot nu toe:  Autoverkoop
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Economische effecten tot nu toe: VK-werkloosheid loopt op
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Economische effecten tot nu toe: CFO’s zijn somber gestemd
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•Verschil aandelenbeurzen Verenigd Koninkrijk - EU
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Economische effecten tot nu toe: aandelenbeurzen
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Anticipatie door beleggers

Short posities in GBP worden verkleind Beleggers hebben al veel UK aandelen verkocht
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Hoe nu verder?
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Hoe nu verder?
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Hoe nu verder? Brexit en de vervoersector
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Hoe nu verder?  Brexit en de City
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Hoe nu verder? Brexit en de kiezers in het Verenigd Koninkrijk

Bron: https://pollofpolls.eu/GB
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Hoe nu verder? Brexit en de kiezers in het Verenigd Koninkrijk

Bron: http://ukpollingreport.co.uk/blog/archives/10037



Classification: public 29

Hoe nu verder? Aantal harde Brexiteers zijn hedgefundmanagers

Bron: https://www.theguardian.com



Classification: public

•Men verwacht dat er uiteindelijk wordt voor gestemd

30

Wat denken de gokkers?

MOST POPULAR BETS

Yes (13/8)

No (8/15)

Bron: https://searchenginewatch.com
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Hoe nu verder? Verwachte economische effecten

Bron: https://guce.oath.com
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Hoe nu verder? Scenario’s 
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•Beleggers zijn hun onderweging in VK-aandelen al aan het afbouwen

•Slechts 24% van de omzet van de FTSE 100 aandelen wordt in het Verenigd Koninkrijk verdiend

•BMW is gevoeliger voor een harde Brexit dan een Brits bedrijf als bijvoorbeeld Renewi

•Bedrijven als BP, Shell, Rio Tinto hebben geen last van Brexit
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Hoe nu verder? VK-aandelen verkopen?
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Hoe nu verder? VK-aandelen zijn al vrij goedkoop
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Hoe nu verder? GBP bij de diverse scenario’s
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•Wat gebeurde er bij het Brexit-referendum in 2016? The polls

36

Hoe nu verder? Lessen uit het verleden

Bron: https://en.wikipedia.org
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•Wat gebeurde er bij het Brexit-referendum in 2016? The betting agencies
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Hoe nu verder? Lessen uit het verleden

Bron: Business Insider
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•Wat gebeurde er met de koersen?
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Hoe nu verder? Lessen uit het verleden
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Hoe nu verder? Lessen uit het verleden
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Bron: RealClearPolitics
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•Wat gebeurde er bij de Trump-verkiezing? The betting agencies
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Hoe nu verder? Lessen uit het verleden

Bron: Trendsmap.com
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•Wat gebeurde er toen met de koersen?
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Hoe nu verder? Lessen uit het verleden

Bron: Factset
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•Wat gebeurde er toen met de koersen?

42

Hoe nu verder? Lessen uit het verleden
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Conclusie
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•De situatie is grillig

•Economie zal hard geraakt 
worden in geval van harde 
Brexit

•Veel zit al ingeprijsd

•Eerdere voorbeelden geven 
aan dat het risicovol is om hier 
op in te spelen

•Meeste logische scenario’s 
leiden naar no-deal Brexit

- Maar hangt van politiek af en 
die volgt geen logisch proces

•29 maart om 23.59 uur is er 
zekerheid
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Conclusie 

Bron: De Telegraaf



Classification: public 45



Classification: public

•Nederlandse, verantwoorde belegger

- Geautoriseerd en gereguleerd door AFM en DNB 

- >100 medewerkers (mid- & back-office uitbesteed aan BNP Security Services)

- Onafhankelijke dochteronderneming van VIVAT N.V. (Nederlandse verzekeraar)

•€ 56,3 miljard vermogen onder beheer

•Onderscheiden

- UN PRI 2018: A+ score op 13 van 14 onderdelen

- Responsible Index Funds Equity Range door € 6 miljard AUM

- Winnaar International Climate Award 2016 (Franse overheid)

- Winnaar Lipper Group Awards 2018 ‘Equity Large’ en ‘Mixed Assets Large’ 

- Winnaar VWD Cash Publieksprijs 2018

- Top 3 - Beste fondshuis aandelenfondsen - Morningstar Awards 2018

•Voldoet aan de hoogste standaarden in de industrie
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ACTIAM

Bron: Actiam, per 30 juni 2018. AFM: Autoriteit Financiële Markten, DNB: De Nederlandsche Bank

MEER INFORMATIE?

ACTIAM N.V.

Graadt van Roggenweg 250
3531 AH  UTRECHT

Postbus 679
3500 AH  UTRECHT

+31 (0)20-543 6777

marcom@actiam.nl

www.actiam.nl
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Corné van Zeijl – Strateeg / buy side analist
Corné startte zijn carrière bij ACTIAM in september 1994 als portfoliomanager, 
verantwoordelijk voor het beheer van zowel aandelen als obligaties. Hij is 
betrokken bij de samenstelling van ACTIAM’s modelportefeuilles. Corné is een 
bekend spreker in verschillende media en op conferenties en schreef verschillende 
boeken (o.a.: ”Centen en sentiment”, een boek over de psychologische aspecten 
van het gedrag van beleggers). Corné begon zijn carrière in 1986 bij Staalbankiers 
als analist en werkte o.a. voor Robeco Effectenbank, Zurich Insurance en SNS 
REAAL. Corné is afgestudeerd in Bedrijfseconomie aan de Haagsche Hoogeschool, 
VBA-gecertificeerd en is geregistreerd als Investment Manager bij het Dutch 
Securities Institute.

@beursanalist

Contact

MEER INFORMATIE?

ACTIAM N.V.

Graadt van Roggenweg 250
3531 AH  UTRECHT

Postbus 679
3500 AH  UTRECHT

Marketing & Communications

+31 (0)20-543 6777

marcom@actiam.nl

www.actiam.nl
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DISCLAIMER
ACTIAM N.V. streeft er naar om accurate en actuele informatie te leveren van bronnen die als betrouwbaar mogen worden beschouwd. ACTIAM N.V. kan echter niet instaan voor de 
nauwkeurigheid en volledigheid van de informatie in dit document, hierna aangeduid als 'de informatie'. De informatie kan technische of redactionele onnauwkeurigheden of 
typografische fouten bevatten. ACTIAM N.V. geeft geen uitdrukkelijke of impliciete garanties dat de informatie in dit document juist, volledig of actueel is. ACTIAM N.V. is niet 
verplicht om fouten of onnauwkeurigheden in de informatie bij te werken of te corrigeren. De informatie is gebaseerd op historische gegevens en is geen betrouwbare basis voor het 
voorspellen van toekomstige waarden of aandelenprijzen. De informatie is vergelijkbaar met, maar mogelijk niet identiek aan, de informatie gebruikt door ACTIAM N.V. voor interne 
doeleinden. ACTIAM N.V. garandeert niet dat de kwantitatieve rendementen of andere resultaten van de informatie dezelfde zijn als de potentiële opbrengsten en resultaten 
volgens de eigen prijsmodellen van ACTIAM N.V. Opmerkingen over risico's met betrekking tot informatie mogen niet worden beschouwd als een volledige openbaarmaking van alle 
relevante risico's. De informatie mag door de ontvanger niet worden geïnterpreteerd als zakelijke, financiële, investerings-, afdekking-, commerciële, juridische, regelgevende, 
fiscale of boekhoudkundige adviezen. De ontvanger van de informatie is persoonlijk verantwoordelijk voor de manier waarop de informatie wordt gebruikt. Beslissingen op basis van 
de informatie zijn voor rekening en risico van de ontvanger. Dienovereenkomstig kan de ontvanger geen wettelijke rechten ontlenen aan de Informatie.. 


