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Besturen en beleggen in 2019

Ontwikkeling van ESG: data, data, data

Colette Grosscurt
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Toenemende wet- en regelgeving

HLEG
Requirements to protect 
the stability of the 
financial system against 
environmental risks

IORP II
Disclosure on how 
pension funds approach 
sustainable investment

TCFD
Publication of climate-
related risks by financial 
sector

Article 173
Mandatory extensive 
climate change-related 
reporting

PEPP
Require PEPP providers to 
consider the UN PRI principles 
in their investment decision

Directive (EU) 
2016/2341

IMVO
Comply with the OECD Guidelines for 
Multinational Enterprises and the UN 
Guiding Principles on Business and 
Human Rights

DNB
Incorporate climate-related 
risks in assessment frameworks

Klimaatakkoord
Financial institutions measure and 
report their carbon footprint in 2020 
and formulate a climate target
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Toename en mainstreamen van beleggen met oog voor mens en milieu

Bron: 1-Financial Times (18 mei 2018), 2-PRI, 3-Citywire (okt 2018)

1. Nieuwe norm in ‘verantwoord’

2. Toenemende aandacht

3. Nieuwe producten?

It is worth making the observation that, across the fund universe, 
fund houses are renaming established funds to in some way taking
advantage of the new interest in sustainable investments.
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Wil je voldoen aan alles dat op je afkomt?

Hoe kun je duizenden bedrijven kwalitatief 
analyseren op duurzaamheid?

DATA, DATA, DATA!
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•Vragen

- Met welke onderwerpen moet ik aan de slag?

- Hoe weet ik dat mijn geld daadwerkelijk een 
positieve bijdrage levert voor mens en milieu? 

- En wat als de juiste data ontbreekt of heel 
kostbaar is?

•Antwoorden

- Definieer wat een positieve bijdrage inhoudt, 
met andere woorden, wat is duurzaam 
beleggen?

- Bepaal op welke manier je duurzaam beleggen 
wilt aanpakken

- Meet wat de positieve bijdrage is, zodat je 
erop kunt sturen en rapporteren
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Wat betekent dit voor pensioenfondsen in 2019?
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1. Definitie van beleggen met oog voor mens en milieu

Focus investeringen op het snijvlak van 
sociale/milieu-behoeften met commerciële 
groeikansen

Selecteer bedrijven op basis van hoge 
performance op milieu, sociale en bestuurlijke 
onderwerpen die van materieel belang zijn in 
het vaststellen van het risico en rendement

Optimaliseer de sociale/milieu-behoeften met 
een marktconform financieel rendement

Sluit bedrijven uit die in overtreding zijn met 
ethische en milieu-investeringsprincipes
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Investeringsbeslissingen worden gebaseerd op 
financiële risico-rendement afwegingen
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✓
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2. Hoe kun je de verschillende smaken van beleggen benaderen?

Ethische benadering, meestal 
genoemd: UN Global Compact en 

UN PRI. Trends naar het 
uitsluiten van controversiële 

wapens.

1. ESG normen 3. Inzicht in impact

Zorg voor meetbare impact of 
inzicht in maatschappelijke 
bijdrage. SDGs worden vaak 

omarmd als een nieuw 
raamwerk.

2. Financieel materieel

Beperk ESG-gerelateerde risico's 
en hanteer een duurzaamheids-

raamwerk, zonder financieel 
rendement uit het oog te 

verliezen.

Wat hebben ze gemeen? Je hebt veel data nodig om het goed in te vullen!
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2a. ESG-normen: uitsluiten op basis van ethische gronden

Beslissing staat los van de financiële performance
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2a. ESG-normen: in de praktijk
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2b. Financiële materialiteit: indicatoren van ESG risico’s
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Low                                  High

6.01% 1.96%

0.60%-2.90%

Performance on
MATERIAL factors

Performance on
IMMATERIAL factors

Risico verschilt per sector en is sterk afhankelijk van datakwaliteit.
De risico-indicator ‘tracking error’ alleen is niet langer voldoende om alle risico’s te adresseren.
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2b. Financiële materialiteit: risico verschilt per sector



Classification: public 12

2b. Financiële materialiteit: risico verschilt per bedrijf
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2c. Inzicht in impact: carbon footprinting

1. Wat is de CO2-uitstoot van een
bedrijf? 

2. Wat is het belang in dit
bedrijf? 

3. Tel de verschillende uitkomsten bij
elkaar op

Transportation of people 
and goods

CO2 from own pipes and 
heating

Purchased 
electricity

CO2
emission 
company
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2c. Inzicht in impact: carbon footprinting een case study

Besparing 
4.000x zoveel 
CO2
(bron Ecofys)
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Het gaat dus niet alleen om de beschikbaarheid van data, 
het gaat erom hoe je het gebruikt.

Carbon footprint equity
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•Ethische screening

•Financiële materialiteit

•Positieve impact 
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Aan de slag met data…

Koopt u Facebook?
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Terugkoppeling

6%

4%
3%

3%

1%

Industry, Innovation
and Infrastructure

Sustainable Cities and
Communities

Responsible
Consumption and
Production

Climate Action

Affordable and Clean
Energy

a. ESG normen b. Financiële materialiteit c. Inzicht in impact
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Toepassingen: betere beslissingen door sturing en rapportage

Source: ACTIAM, for illustrative purposes only
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Uitdagingen en aanbevelingen

100 220 
868

Databases, tooling
en data 
engineering

Geïntegereerde
analyse, data 
science
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Waar gaat de reis naartoe in dataland?
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Klimaatrisico’s: scenarioanalyses 

Carbon risico exposure portefeuilleWaardeontwikkeling van een portefeuille 

De kwaliteit van de data bepaalt de nauwkeurigheid en de bruikbaarheid. 
Deze data moet een impressie geven van het toekomstige risico (niet terugkijken). 

Daarbij moeten zowel transitierisico’s als fysieke risico’s worden meegenomen.   
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Van klimaat naar ontbossing: satellietdata - sturen op zero deforestation

Deforested area 2000 - 2017 from orange-red-purple
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ESG momentum en sentiment
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•Nederlandse, verantwoorde belegger

- Geautoriseerd en gereguleerd door AFM en DNB 

- >100 medewerkers (mid- & back-office uitbesteed aan BNP Security Services)

- Onafhankelijke dochteronderneming van VIVAT N.V. (Nederlandse verzekeraar)

•€ 56,3 miljard vermogen onder beheer

•Onderscheiden

- UN PRI 2018: A+ score op 13 van 14 onderdelen

- Responsible Index Funds Equity Range door € 6 miljard AUM

- Winnaar International Climate Award 2016 (Franse overheid)

- Winnaar Lipper Group Awards 2018 ‘Equity Large’ en ‘Mixed Assets Large’ 

- Winnaar VWD Cash Publieksprijs 2018

- Top 3 - Beste fondshuis aandelenfondsen - Morningstar Awards 2018

•Voldoet aan de hoogste standaarden in de industrie
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ACTIAM

Bron: Actiam, per 30 juni 2018. AFM: Autoriteit Financiële Markten, DNB: De Nederlandsche Bank

MEER INFORMATIE?

ACTIAM N.V.

Graadt van Roggenweg 250
3531 AH  UTRECHT

Postbus 679
3500 AH  UTRECHT

+31 (0)20-543 6777

marcom@actiam.nl

www.actiam.nl
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Colette Grosscurt– Responsible Investment Officer
Colette is sinds juni 2017 bij ACTIAM in dienst als Responsible Investment Officer. 
Zij is verantwoordelijk is voor de impactmeting van de portefeuilles van ACTIAM. 
Haar primaire aandachtsgebieden zijn data en innovatie. Voordat ze bij ACTIAM 
kwam, werkte Colette als analist bij True Price, waar ze verantwoordelijk was voor 
het meten van de sociale en milieueffecten van organisaties en het ontwikkelen 
van methodologieën om zogenaamde externaliteiten te internaliseren. Colette 
heeft een Master in Business Administration behaald aan de Rotterdam School of 
Management.

Contact

MEER INFORMATIE?

ACTIAM N.V.

Graadt van Roggenweg 250
3531 AH  UTRECHT

Postbus 679
3500 AH  UTRECHT

Marketing & Communications

+31 (0)20-543 6777

marcom@actiam.nl

www.actiam.nl
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DISCLAIMER
ACTIAM N.V. streeft er naar om accurate en actuele informatie te leveren van bronnen die als betrouwbaar mogen worden beschouwd. ACTIAM N.V. kan echter niet instaan voor de 
nauwkeurigheid en volledigheid van de informatie in dit document, hierna aangeduid als 'de informatie'. De informatie kan technische of redactionele onnauwkeurigheden of 
typografische fouten bevatten. ACTIAM N.V. geeft geen uitdrukkelijke of impliciete garanties dat de informatie in dit document juist, volledig of actueel is. ACTIAM N.V. is niet 
verplicht om fouten of onnauwkeurigheden in de informatie bij te werken of te corrigeren. De informatie is gebaseerd op historische gegevens en is geen betrouwbare basis voor het 
voorspellen van toekomstige waarden of aandelenprijzen. De informatie is vergelijkbaar met, maar mogelijk niet identiek aan, de informatie gebruikt door ACTIAM N.V. voor interne 
doeleinden. ACTIAM N.V. garandeert niet dat de kwantitatieve rendementen of andere resultaten van de informatie dezelfde zijn als de potentiële opbrengsten en resultaten 
volgens de eigen prijsmodellen van ACTIAM N.V. Opmerkingen over risico's met betrekking tot informatie mogen niet worden beschouwd als een volledige openbaarmaking van alle 
relevante risico's. De informatie mag door de ontvanger niet worden geïnterpreteerd als zakelijke, financiële, investerings-, afdekking-, commerciële, juridische, regelgevende, 
fiscale of boekhoudkundige adviezen. De ontvanger van de informatie is persoonlijk verantwoordelijk voor de manier waarop de informatie wordt gebruikt. Beslissingen op basis van 
de informatie zijn voor rekening en risico van de ontvanger. Dienovereenkomstig kan de ontvanger geen wettelijke rechten ontlenen aan de Informatie.. 
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De wereldbevolking neemt exponentieel toe

Bron: National Intelligence Council: Global Trends 2030: Alternative Worlds
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De druk op beschikbare grondstoffen neemt toe

Bron: National Intelligence Council: Global Trends 2030: Alternative Worlds

Met een bevolking van 8.3 miljard mensen in 
2030 hebben we het volgende nodig: 
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In toenemende mate overschrijden we de grenzen van de planeet 

Bron: Rockström et al. (2015) Stockholm Resilience Centre. Link: https://www.youtube.com/watch?v=ua8PEG0AlsI
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En willen we bijdragen aan mondiale verduurzaming
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Risico’s
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Wereldwijd risico landschap (WEF 2018)Top 5 wereldwijde risico’s met hoogste kans


