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Dit is een marketingcommunicatie. Triodos Investment Management heeft een vergunning als beheerder van alternatieve beleggingsfondsen en UCITS-beheerder en staat onder ter|cht van de Autoriteit Financiéle Markten en
De Nederlandsche Bank in Nederland.


https://www.youtube.com/watch?v=AXqXkwZ3NHk&ab_channel=TriodosIMImpactInvesting
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Nederland in het midden van de energietransitie

26 mrt"24 2331

Grootste pensioenfondsen willen
‘miljarden’ in energietransitie
steken

g Maalke Noordhuls

In het kort

* De vijf grootste pensioenfondsen hebben een brief gestuurd naar de informateurs.

-zveseneni Met miljarden aan pensioengeld op

via publiek-privi

-oumereree ZOEK NAaar impact

ag Pleter Couwenbergh, Maalke Noordhuls

In het kort

* Met impactbeleggen wordt behalve financieel ook maatschappelijk rendement
nagestreefd.

® Pensioenfondsen zetten geld apart om te investeren in impactfondsen.

® Geschikte kandidaten vinden blijkt lastig; het meten van impact is moeilijk terwijl het
rendement goed moet zijn.

VBDO @

Asset managers facing ®9
the energy transition

Financiéle sector wil verder met financiering
energietransitie

#4 11-02-2025

Banken, pensioenfondsen, vermogensbeheerders en verzekeraars dragen via het

bij aan het Parijsakkoord én aan de daarop voortbouwende Nederlandse klimaatdoelstellingen. Hierbij
gaat het realiseren van een goed, langjarig en verantwoord rendement voor onze klanten en
deelnemers hand in hand met het bijdragen aan een leefbare wereld. Op 10 februari heeft de
Commissie Financiéle Sector Klimaatcommitment (CFSK) haar aangeboden aan

minister van Financién Heinen en minister van Klimaat en Groene Groei Hermans.
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Duurzaam versus impactbeleggen:

wat is het verschil?

N Richt zich op bedrijven die haalbare oplossingen
bieden voor de overgang naar een duurzame
economie e | 18

L& 4

% Screent destructieve en uitbuitende industrieén
(bijv. fossiele brandstoffen, wapens)

S Evalueert de ESG-praktijken en
duurzaamheidsbeleid van bedrijven

% Moedigt bedrijfstransparantie en openbare
bekendmaking aan

Uitsluitings-
beleid

Beleggingsaanpak

Impact-first



=
o
=
&
<
=)
<
=
=
v
g
?
$
=)
.
Q
72}
=}
o
=
=

Financieel rendement én positieve impact

Kenmerken van impact investing

Intentionaliteit:

Bewuste intentie om bij te dragen
aan meetbare sociale en
milieuvriendelijke voordelen.

Gebruik van bewijs en impactdata
Maakt waar mogelijk gebruik van
bewijs en data om slimme
investeringsbeslissingen te
ondersteunen.

GIIN

GLOBAL IMPACT INVESTING NETWORK

Beheer van impactprestaties

Gaat gepaard met een specifieke
intentie en vereist dat investeringen
actief worden beheerd om die
intentie te realiseren.

Bijdrage aan de groei van de sector
Waar mogelijk worden ervaringen en
inzichten van investeerders gedeeld,
zodat de sector verder kan groeien
en leren.
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Meten is weten

Theory of change, impact measurement frameworks en transparente reporting

Theory of Change

The Theory of Change underpins how Triodos Energy Transition Europe Fund acts, invests and evaluates its activities.

Then we
expect:

Which will
contribute to:

Develop clean tech assets
Enable the electricity, heat and
mobility transition

Contribute to a clean, reliable and
stable energy distribution system
Enable energy efficiency
improvements

Resolve mismatches between
demand and supply

Markets favour clean energy
Clean energy is reliable and
affordable

Transforming energy distribution
systems to support the energy
transition remains a high priority

Clean energy to become available
everywhere at any time in
sufficient quantity

Fossil fuel solutions to be phased
out

The proportion of renewable
energy solutions in the grid
increases

Reliability challenges in energy
systems are resolved

An increased proportion of
zero-emission energy

A 24/7 reliable zero emission
energy system

Invest in and engage with projects and companies and partner with innovative developers that fit within our vision and transitions
needed in society and that:

Offer promising solutions in the
energy transition but are facing
financial bottlenecks to growth

Qur innovative financial solutions
address impediments for growth
and reinforce business
development

Entrepreneurs can focus more on
business development

Barriers for customers to adopt
energy transition solutions are
reduced

Intentioneel...

en meetbaar

Impact data overview

Increased proportion of zero-emission energy

Key impact indicators*

vy

)= Number of projects in renewable energy generation

Number of households provided with clean
electricity

Tonnes of CO; emissions avoided

~p—~
:@: Generation capacity (MW)
M

:@’— Green electricity production (MWh)
o

I T

27 26 4%
38,100 40,100 -5%
28,800 28,500 1%

398 349 12%
99,600 94,100 6%

* These impactindicators are based on data for 27 projects in 2023 and 26 projects in 2022.
*++ The 2023 production data was not yet available; the calculation is based on production data from the period Q4 2022-Q3 2023.

SDGs contributed to:

B 138

& ©

Explanation

The sale of two operational assets
resulted in a slightly lower contribution
to energy generation compared to last
year (2022). Actual attributed electricity
production increased compared to

last year (2022) because more energy
generation is enabled by the fund's
investments. Most of the fund’s assets
produced are in line with expectations,
only solar in the United Kingdom
underperformed due to lower-than-
expected average sunlight hours.

New investments were largely projects

in development or under construction
and therefore do not yet contribute to the
actual production enabled by the fund.
The fund can create more added value in
the early stages of a project given the its
size and its catalysing role.
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Impact Management: systematische aanpak

Geintegreerde analyse van impact, risico en rendement

-

Selecteer Minimaliseer Actief

investeringen op negatieve Engagement
basis van hun + impact door + om vooruitgang

bijdrage aan Minimum te stimuleren.
belangrijke Standards toe te
transities. passen.




Wat is Impact Infrastructure Debt?

Directe leningen aan infrastructuurprojecten:
« De energietransitie financieren met een marktconform rendement

« Meetbare positieve impact

7 /

-+ X /T \‘
Kenmerken .. mumimisbmdmoniommmemnn o nos @ s Skdham i i 9

Focus op essentiéle infrastructuur: energie, mobiliteit, digitale infrastructuur

n Private leningen: direct onderhandelde leningen, vaak met lange looptijden

Impact als integraal onderdeel van de investeringsbeslissing: van due diligence ey e,
tot exit '
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Fossiele
economie

Gecentraliseerd
Betrouwbaar
Simpel

Grote centrales
Leveringszekerheid

Hoofdthema’s

Elektrificatie
Warmtenetwerken
Opslag

Waterstof

Van een fossiele economie naar een duurzame economie

Duurzame economie

Gedecentraliseerd
Variabel
Smart

Kleinere projecten
Opslag en
flexibiliteit
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De energie transitie in Nederland anno 2025

Elektrificatie is een van de belangrijkste uitdagingen van de energietransitie

Opgesteld vermogen zonnestroom Nederland
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Netbeheerders verklaren Nederlandse
stroomnet vol, Jetten kondigt
maatregelen aan

Minister Jetten kondigt een pakket aan maatregelen aan, waarmee de
zogenoemde congestieproblematiek -het volle elektriciteitsnet- te lijf
moet worden gegaan. De maatregelen variéren van verplichte
deelname voor bedrijven aan marktmechanismen die flexibiliteit
afdwingen tot versnelde procedures voor netaanleg.



Fases van risico en rendement

Onwikkelfase Contractering Bouw Exploitatiefase

Direct project subsidie
Subordinated debt

Triodos @ Investment Management

Binair risico Afnemend risico De-risked

* Landrechten « Contractering » Stabiele kasstromen

* Vergunningen  Financial close senior schuld e Senior/Junior schuld

* Netaansluiting  Milestone constructie veplichtingen

- S_Ub_SidieS  Technische due diligence « Rapportagecyclys
(indien van * Financial close crowdfunding

toepassing)
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Hoe zit een energie debt portefeuille in elkaar?
profiel
/. N\

E&S

Integratie

| |

Investee -
kredietrating Technologieén
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Click here ﬁo access an interactive world map that shows all

investmenis as at year-end 2023.

LA = 2 L - ¥ -

Battery storage UK/lreland

Battery storage projects
across the UK and Ireland The
partnership between the fund
and GridBeyond is allowing for
the installation of a pipeline
of battery storage projects
- located bebind the meterat - _ .
GridBeyond's clients’ sites
across the UK and Ireland.
Find out more here

Rooftop solar

Triodos En:e:rgy Transition Europe Fund co-finances the
rooftop solar assets of building and infrastructure company
Wavin, thus contributing to Wavin's ambition to reach net
zero carbon emissions by 2050. The generated renewable
electricity will be used on site by the different Wavin entities.

Find out nbre here

\ e N

Solar park

Zuidoroek Energie solar park covers 39 hectares and
contains more than 20,000 solar panels. Togethar
they generate 47,000 MWh of electricity. enough to

*  supply 15,000 hous=holds with green energy. The
=, park also has a battery for energy storage.

Find out more here

Large utility-scale storage

GIGA Rhino and GIGA Buffalo are the
largest utility scale lithium-ion energy
storage systems in the Netherlands.
Construction of a third battery starts in
the second half of 2024. The batteries are
developed by GIGA Storage BV. Storage
plays a crucial role in the energy transition.
Find out more hers

Wind power

Zircon owns and develops wind farms
in Ireland and Romania. The generatad ~
clean electricity is sold to the national
grids. The company’s renewsble
energy business therefore contributes
to decarbeonisation and the creation of
3 cleaner and greensr planat.
Find out more hers




| GIGA Storage - Giga Zoo |

Dutch Developer of Battery Energy Storage
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Systems

Structure

Asset company
financing

Instrument
Subordinated

Profile

Three 10-20MW
BESS assets both
co-sited as well as
standalone grid
connected

Impact

Adding first mover
flexibility services
to the Dutch Grid
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4 | Waarom IS dlt relevant voor |nst|tut|®nele beleggers’? }

v" Groeiende markt, goede businesscase

Stabiele, voorspelbare rendementen
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v" Toekomstbestendige portefeuilles: investerenin oplossingen van morgen

Vermindert klimaatrisico’s en speelt in op regelgeving

Triodos @ Investinent Management

v" Langetermijnhorizon en diversificatie

Duurzame investeringen worden steeds vaker een fiduciaire verplichting
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Disclaimer

Deze presentatie is zorgvuldig voorbereid en wordt gepresenteerd door Triodos
Investment Management.Deze presentatie is uitsluitend bestemd voor het voordeel en
intern gebruik van professionele beleggers (zoals gedefinieerd in de AIFMD-richtlijn).
Het geeft geen recht op publicatie of verspreiding, geheel of gedeeltelijk, aan derden.

Deze presentatie is uitsluitend bedoeld voor discussiedoeleinden en is onvolledig
zonder verwijzing naar, en dient uitsluitend te worden bekeken in samenhang met, de
mondelinge toelichting van Triodos Investment Management.

De informatie en meningen in deze presentatie weerspiegelen het oordeel van Triodos
Investment Management op het vermelde tijdstip en kunnen zonder voorafgaande
kennisgeving worden gewijzigd. Ze mogen niet worden beschouwd als gezaghebbend
of als vervanging voor eigen oordeel door de ontvanger.

Onder geen enkele omstandigheid mag deze presentatie worden gebruikt of
beschouwd als een aanbod tot verkoop of een uitnodiging tot koop, noch vormt zij de
basis voor, of mag zij worden vertrouwd in verband met, enige overeenkomst of
verbintenis, noch dient zij te worden opgevat als beleggingsadvies.

De inhoud van deze presentatie is gebaseerd op informatiebronnen die als
betrouwbaar worden beschouwd, maar er wordt geen expliciete of impliciete garantie
of verklaring gegeven over de juistheid of volledigheid ervan.

Deze presentatie wordt uitsluitend verstrekt ter informatie van professionele
beleggers, die geacht worden hun eigen beoordeling te maken zonder uitsluitend op
deze presentatie te vertrouwen

Triodos Investment Management aanvaardt geen enkele aansprakelijkheid voor
directe of gevolgschade die voortvloeit uit het gebruik van deze presentatie of de
inhoud ervan.

De informatie in deze presentatie is uitsluitend bestemd voor de beoogde
ontvanger en is vertrouwelijk en/of geprivilegieerd. De ontvanger mag deze
presentatie niet overdragen, kopiéren, aanpassen of verspreiden zonder de
uitdrukkelijke schriftelijke toestemmingvan Triodos Investment Management.

Deze presentatieis niet bedoeld voor distributie aan of gebruik door enige persoon
of entiteitin een rechtsgebied of land waar dergelijke distributie of gebruik in strijd
zou zijn met de lokale wet- of regelgeving. Raadpleeg Triodos Investment
Management voor een overzicht van alle rechtsgebieden of landen waar fondsen
zijn geregistreerd en/of gedistribueerd.

Deze presentatieis niet bestemd voor distributie in de Verenigde Staten van
Amerika.Alle auteursrechten, patenten en andere eigendomsrechten met
betrekking tot de informatie in deze presentatie berusten bij Triodos Investment
Managementen blijven eigendom van Triodos Investment Management. Er worden
geen rechten verleend, overgedragen of op enige andere wijze verstrekt aan
personen die toegang krijgen tot deze informatie.

Alle informatie in deze presentatie is actueel per 24 maart 2025, tenzijanders
vermeld.
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